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【全球獨角獸觀測系列】-圖解 2018Q3 全球新增

獨角獸 

 

根據 CB Insights 在 2018 年 9 月 30 日公佈的獨角獸名單，累計共有 277 家進入估值 10 億

美元的獨角獸門檻。台經院 FINDIT 團隊以此資料為基礎，重新區分國別、行業別，進而剖析全

球 2018Q3、2018 年前三季與 2010 至 2018 年第三季的新增獨角獸企業特徵。 

 

獨角獸家數：2018 年第三季增獨角獸計有 31 家，較前半年度與去年同期各增加 6 與 13

家，創下新高 

根據 CB Insights 統計，2018 年第三季全球新增獨角獸有 31 家，較前一季 25 家增加 6 家，

家數成長 24％，亦較去年同期的 18 家增加 13 家，家數成長 72％。累計 2018 年前三季共計新增

72 家獨角獸，較 2017 年同期的 50 家增加 44％。 

全球新增獨角獸綜覽

資料來源：
CB Insights,
Crunchbase

統計分析
FINDIT 團隊

資料期間：
截至2018年9月30日
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由於獨角獸名單是滾動式數據，隨時會因上市、被併購或關閉理由消失於名單中，因此，就

截至 2018 年 9 月底現存的全球獨角獸，重新統計各季度、半年度、全年度的新增獨角獸家數，

可以發現 2018 年第三季的 31 家，創下單季新高；同樣地，2018 年前三季的新增獨角獸家數 72

家也是 2010 年以來同期家數的最高記錄。 

          資料來源：CB Insights (2018)，截至 2018.9.30 資料，台經院計算。 

圖 1、全球獨角獸企業家數-按季 

 

獨角獸產地：2018 年第三季與前三季全球新增獨角獸產地仍以中美為主，美國再度回到

領先寶座 

在 6 月底統計 2018 年上半年新增獨角獸產地時，以中國(14 家)首度超越美國(12 家)。這種

情況隨著部分獨角獸上市、收購離場，以及第三季新增獨角獸的加入，再度重新洗牌。 

2018 年第三季新增獨角獸共有 31 家，分布於六個國家，其中以美國有 15 家，領先中國的

10 家，二國獨角獸數量合計 25 家，占率全球 80%，其次是印度 3 家(10%)、德國、哥倫比亞、

香港各有 1 家，各占 3％。 

2018 年前三季新增獨角獸共有 72 家，分布於 12 個國家，亦是以美國 29 家(40%)，領先中

國的 24 家(33%)，二國獨角獸數量合計 53 家，占全球 74%，其次是印度 5 家(7%)、德國 3 家

(4%)、英國 3 家(4%)、以色列 2 家(3%)，其餘包括：澳洲、巴西、哥倫比亞、愛沙尼亞、香港、

日本等六個國家各有 1 家。 

若觀察 2010-2018Q3，共計 277 家獨角獸，分佈於 25 個國家，美國以 130 家(47％)領先，其

次是中國 80 家，全球占比 29%，二國家數合計占據 76%，遠遠領先英國 15 家(5%)、印度 15 家

(5%)、德國 6 家(2％)、以色列 4 家(1％)、印尼 3 家(1%)與韓國 3 家(1％)。 
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截至 2018 年 9 月 30 日估值超過 100 億美元的超級獨角獸共有 19 家，其中美國擁有 8 家，

中國也不惶多讓，擁有 6 家超級獨角獸；另外，印度、新加坡與英國各有 1 家。從上述資料顯示

中美活絡的創投資本市場，為具潛力的新創企業提供強而有力的成長後盾。此外，二國本土市場

與上網人口龐大，有利於互聯網＋X 產業的商業模式發展，特別是面對消費者端生活服務相關的

領域，如交通(叫車服務)、採購(電子商務)，龐大消費需求撐起數家超級獨角獸。比較值得注意

的是中國互聯網巨頭 BATJ 積極進行策略性投資佈局，加速這些中國新創成為獨角獸。 

圖 2、全球獨角獸企業之國別分布 
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資料來源：CB Insights (2018)，截至2018.9.30資料，台經院計算。
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獨角獸行業：2018 年第三季新增獨角獸以電子商務最多，前三季則是電子商務、金融科

技、叫車服務領先 

2018Q3 新增獨角獸以電子商務 5 家最多，其次是汽車科技、送餐服務、網路軟體與服務、

物流與旅遊科技等各有 2 家入榜。 

2018 前三季新增獨角獸以電子商務(8 家)與金融科技(7 家)最多，其次為人工智慧、汽車科

技、送餐服務、健康醫療、網路軟體與服務。 

2010 年到 2018 年第三季全球獨角獸企業所屬的行業，以電子商務 42 家與金融科技 31 家最

多，其次是健康醫療(26 家)、網路軟體與服務(24 家)、叫車服務(15 家)、大數據/雲端服務(14 家)，

領先其他行業。 

圖 3、全球獨角獸企業之行業分布 
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資料來源：CB Insights (2018)，截至2018.9.30資料，台經院計算。
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中美獨角獸比一比 

(一) 美國在網路軟體與服務、健康醫療與金融科技獨角獸家數最多 

從 2010 年至 2018 年第三季，美國獨角獸家數最多的行業，包括網路軟體與服務(21 家)、健

康醫療(16 家)、金融科技(15 家)、大數據/雲端服務(9 家)、電子商務(8 家)、媒體與娛樂(8 家)、

資訊安全(6 家)，大多集中在技術密集的領域。 

圖 4、美國獨角獸企業之行業分布 

 

(二) 中國在「電子商務」獨角獸家數領先美國 

從 2010 年至 2018 年第三季，觀察中國獨角獸家數的行業分佈，可發現以「電子商務」行業

的 22 家最多，遙遙領先其他行業。其次教育科技(7 家)、金融科技(6 家)、健康醫療(5 家)與 AI(4

家)。在第二季統計時，中國叫車服務獨角獸家數尚領先美國，後因摩拜被美團收購，退出獨角

獸之列，而美國共享單車與滑板車 Lime 在第三季加入獨角獸行列，在一消一長的趨勢下，至第

三季統計時，中國與美國在叫車服務的獨角獸家數同為 4 家。 

圖 5、中國獨角獸企業之行業分布 
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資料來源：CB Insights (2018)，截至2018.9.30資料，台經院計算。
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資料來源：CB Insights (2018)，截至2018.9.30資料，台經院計算。
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(三) 美國在「健康醫療」、「網路軟體與服務」與「大數據/雲端服務」具有制霸

地位，中國在「電子商務」行業占據半天邊 

若進一步觀察全球獨角獸家數較多的行業，可以發現美國在「網路軟體與服務」與「大數據

/雲端服務」的獨角獸家數分佈圖中，分別占據 77%，遙遙領先其他幾個熱門領域，其次是「健

康醫療」占據 63％。探究其原因，一是美國在軟體、大數據與雲端服務、健康醫療市場發展相對

成熟，且技術位居全球前列；同時企業已培養良好的付費習慣，故三類行業的獨角獸公司高度集

中在美國。二是美國在軟體人才眾多，技術也先進，一直是美國創投青睞的行業。 

至於中國在「電子商務」獨角獸家數占比為 52%，領先美國的 19％。主要因中國人口龐大，

加上直接進入行動網路社會，足以撐起多家面對消費終端的互聯網應用領域獨角獸企業。 

中美獨角獸崛起的背景與驅動因素各不同，美國以技術與創新模式驅動，而中國早期以網路

人口紅利與創新模式驅動，近年在人工智慧與自駕車領域逐漸嶄露頭角，亦有多家技術型獨角獸

出現。 

圖 6、主要行業獨角獸企業之國別分布 

 

(四) 2018 年前三季新增獨角獸估值總和，中國是美國的 1.25 倍；而 2010-2018Q3

中國獨角獸估值總和則為美國總和的 58%，較上一季統計下滑甚多 

2018 年第三季中國獨角獸家數為 10 家，僅為美國的 67%，但估值總和則為美國的 1.39 倍，

主要因擁有一家超級獨角獸比特大陸在陣中，估值高達 120 億美元，而美國陣中最高估值的獨角

獸僅為 20 億美元。平均每家估值，中國是美國的 2.1 倍。 

2018 年前三季中國新增獨角獸有 24 家，合計估值為 574 億美元，平均每家估值為 24 億美

元。美國新增獨角獸有 29 家，合計估值 459 億元，平均每家估值為 16 億美元。就平均水準來

資料來源：CB Insights (2018)，截至2018.9.30資料，台經院計算。
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52%美國, 8, 

19%

印度, 4, 10%

德國, 3, 7%

英國, 

1, 3%
印尼, 1, 3%

韓國, 1, 2%
盧森堡, 1, 

2% 奈及利亞, 1, 2%

eCommerce/Marketplace

美國, 14, 

44%

中國, 7, 

22%

英國, 6, 19%

印度, 2, 6%

巴西, 1, 3%

瑞士, 1, 3%

瑞典, 1, 3%

Fintech (含Blockchain)

美國, 15, 63%
中國, 4, 17%

英國, 2, 8%

德國, 2, 8%
以色列, 1, 4%

Healthcare

美國, 17, 77%

中國, 2, 9%

英國, 1, 4%

葡萄牙, 

1, 5%
德國, 1, 5%

Internet Software & Services

中國, 5, 33%

美國, 3, 

20%

印度, 1, 6%

以色列, 1, 

6%

法國, 1, 7%

印尼, 1, 7%

愛沙尼亞, 1, 7%

新加坡, 1, 7%
阿拉伯聯合大公國, 1, 7%

Ride-Sharing 

美國, 10, 77%

英國, 1, 7%

以色列, 1, 8%

法國, 1, 8%

Big Data/BI & Analytics/Cloud Service
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看，2018 年前三季新增的獨角獸中，中國估值總和是美國的 1.25 倍，平均估值規模則是美國的

1.51 倍。 

2010-2018Q3 的獨角獸中，中國的家數 80 家為美國 130 家的 62％，合計估值為 2,603 億美

元，為美國 4,455 億美元的 58％。與第二季統計中美二國估值比例 82%相比，下降甚多，主要因

中國多家超級獨角獸上市而退出獨角獸行列有關，如小米、美團點評、拚多多。若就平均估值而

言，中國獨角獸平均規模為 33 億美元，與美國 34 億美元相近。 

2018 年前三季新增獨角獸估值前十大，中國占據半天邊，比特大陸奪冠 

2018 年前三季新增獨角獸的估值前十大，共計 11 家入榜，中國 5 家入榜，分別是比特大陸、

滿幫集團、居然之家、小鵬汽車、遊俠汽車，其次是美國 4 家(Faraday Future、DoorDash、UiPath、

Circle 國際金融公司)與印度 1 家(OYO Rooms)。比特大陸以 120 億美元奪得 2018 年前三季新增

獨角獸估值冠軍寶座。 

1. 比特大陸(估值 120 億美元) 

比特大陸在 2013 年成立於中國北京，同樣在 2013 年底比特幣的價格首次突破 1,000 美元，

在挖礦利潤增加的促使下，比特幣和其它加密貨幣挖礦的武器由傳統 CPU 演變到高端 GPU 瘋

狂的軍備競賽，比特大陸推出第一顆 ASIC 挖礦晶片，在 ASIC 晶片上嵌入必要的演算法，比 GPU

速度更快，耗電更少，大受歡迎。之後，比特大陸推出了售價幾百到幾千美元的螞蟻礦機，這些

礦機裡面裝滿了幾十個到上百個同樣的高性能 ASIC 晶片，使得比特大陸掌控 80%的礦機市佔

率，躍升為中國加密貨幣採礦龍頭。 

比特大陸分別在 2017 年 9 月獲得 IDG Capital、Sequoia Capital China 與 Sinovation Ventures 

A 輪 5,000 萬美元的投資，2018 年 6 月再獲得 B 輪 4 億美元投資，由 Sequoia Capital China 投

資；2018 年 8 月初，比特大陸又完成 4.22 億美元的 Pre-IPO 的最後一輪募資，投資方包括 Crimson 

Partners、Casmain、淡馬錫 Pavilion 資本等。完成本輪投資後的估值約為 120 億美元，晉身超級

獨角獸行列。 

考量中國資本市場可能發生的變化、加密貨幣市場的不確定性與中國政府禁止 ICO 政策可

能帶來的風險，比特大陸積極進行轉型布局，逐漸朝向 CNN/RNN/DNN 等神經網絡模型的訓練

與預測的雲端 AI 晶片發展，專為影片和圖像智慧分析提供強大的深度學習加速能力。另外，比

特大陸在九月底已正式向香港證交所遞交上市申請書。 

2. 滿幫集團 Manbang Group (估值 60 億美元) 

滿幫集團在 2017 年 11 月 27 日成立，由營運「運滿滿 APP」的江蘇滿運軟體科技有限公司

與運營「貨車幫 APP」的貴陽貨車幫科技有限公司策略性合併為一家集團公司。滿幫致力於打造

車貨媒合資料平台，透過大數據與人工智慧降低貨車司機的空駛率，提高貨運效率。除了提供車

貨媒合服務，滿幫已成為全國最大的貨車車後服務平台，為貨車司機提供一站式服務。2018 年 4

月宣佈完成新一輪 19 億美元 A 輪募資，由國新基金和軟銀旗下軟銀願景基金聯合領投，谷歌資

本與中國多家創投跟投。 
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3. 居然之家 Beijing Easyhome Furnishing (估值 57 億美元) 

居然之家以家居設備起家，逐步跨越其他行業，目前業務範圍涵蓋室內設計和裝修、傢俱建

材銷售、智慧物流、商業會展、金融服務、跨境電商、食品超市、院線餐飲、兒童娛樂、體育健

身、數位智慧、居家養老、城市綜合體開發等領域，成為一大型商業連鎖集團公司。截至 2017

年底，已在中國各地開設 223 家門店，市場銷售額超過 600 億人民幣。在 2018 年 2 月與阿里巴

巴集團共同宣佈達成新零售戰略合作，阿里巴巴以及關聯投資機構向居然之家投資 20 億美元，

持有其 15%的股份，估值到達 57 億美元。雙方將運用各自優勢，在家居領域開啟新零售的全新

時代。 

4. OYO Rooms (估值 50 億美元) 

OYO Rooms 為 2013 年成立於印度哈里亞納邦，為印度平價旅館提供線上訂房平台，如今合

作飯店多達 8,500 家，遍及印度 200 多個城市。每月經常性使用者多達 450 萬人，號稱「印度最

大規模品牌飯店訂房網站」。OYO 歷經九輪募資，在 2017 年 9 月時獲得 2.5 億美元後估值約介

於 8.5 億-9 億美元，最近一輪是在 2018 年 9 月獲得來自軟銀(SoftBank)等投資者在內的 10 億美

元資金後，累計獲投 15 億美元，OYO 估值直上 50 億美元，使得 OYO 成為僅次於 Paytm 的印

度第二大獨角獸。 

5. Faraday Future (估值 44 億美元) 

法拉第未來(Faraday Future)電動車公司為中國樂視集團創辦人賈躍亭在 2014 年創立於美國

加州，目標是打造智慧網路電動汽車和全球化網路出遊生態系統，雖去年傳出財務危機與加州的 

FF91 高階工廠裡面沒有造車的設備等負面消息，不過今年 6 月 25 日，法拉第未來宣佈正式通過

美國政府 CFIUS 審核，完成 20 億美元募資，由中國恒大健康產業集團，以 67.46 億港元收購香

港時穎公司 100%股份，間接獲得 Smart King 公司 45%的股權，成為 FF 第一大股東。 

6. DoorDash (估值 40 億美元) 

DoorDash 為美國餐飲訂購與外送平台，2013 年成立，總部位於加州舊金山市。DoorDash 已

和美國餐飲品牌百強中的 90%達成合作，包括 Wendy’s, IHOP 以及 The Cheesecake Factory 等，

只要透過 DoorDash 的 Drive 平台，該平台允許餐廳透過自有網站及 App 使用 DoorDash 的配送

服務。DoorDash 成立迄今已歷經七輪募資，在 2018 年 8 月宣布獲 2.5 億美元 E 輪募資，由 Coatue 

Management 和 DST Global 領投，距離上一輪 5.35 億美元 D 輪募資，僅差距 5 個月的時間，公

司估值從 14 億美元增加至 40 億美元。 

7. XPeng Motors 小鵬汽車 (估值 37 億美元) 

小鵬汽車為中國互聯網智能汽車先行者，成立於 2014 年，在廣東肇慶投資百億元建設肇慶

新區智能科技產業園，並在鄭州與海馬汽車深度合作智能生產基地，是首家獲中國工信部產品公

告實現量產下線的互聯網汽車企業。目前歷經 5 輪募資，累計募資 13 億美元，公司股東包括阿

里巴巴、IDG 資本、經緯中國、晨興資本、富士康、小米雷軍等。2018 年 1 月(22 億人民幣)與 8

月(40 億人民幣)合計獲得 62 億人民幣(近 9 億美元)的 B 輪募資。 
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今年 1 月，小鵬汽車在美國 CES 上發布量産車 G3，小鵬 G3 定位為純電動 Compact SUV，

售價區間為 20 萬-28 萬元，新車於 4 月 26 日正式開啟預訂，將在 2018 年廣州車展前正式上市，

並在年底前開始批量交付，首批接近 6,000 輛車。 

8. Youxia Motors 遊俠汽車 (估值 37 億美元) 

遊俠汽車成立於 2014 年，總部坐落於中國最大的汽車科技產業中心—上海，是一家集新能

源整車研發、設計、生產、銷售、服務為一體的智慧電動汽車綜合製造企業，同時也是中國第一

家發佈完整純電動概念汽車產品(YOUXIA X)的科技型企業，透過打造具有全新人車智慧交互系

統的高性能電動汽車，加速領跑全球可持續化能源夢想。 

遊俠汽車在 2018 年 4 月獲得 50 億人民幣 B 輪投資，由前海梧桐、中國環保產業有限公司、

中創海洋、南太湖建投、湖州東弘等 12 家機構共同投資。2018 年 8 月 22 日宣佈完成 B+輪 3.5

億美金募資，獲得格致資產獨家戰略入股。累計獲投 13 億美元，估值為 37 億美元。 

9. UiPath (估值 30 億美元) 

UiPath 於 2005 年成立，是一家企業機器人流程自動化(RPA)的領先平台，總部位於美國紐

約市，業務遍及北美、歐洲和亞洲的 14 個國家。目前超過 1,100 家企業客戶和政府機構使用 UiPath

的企業 RPA 平台，快速部署可以完美模擬和執行重複流程的軟體機器人，進而在後台和前台營

運中提高業務生產力，確保法規遵循和增強客戶體驗。憑藉全球蓬勃發展的逾 12 萬 RPA 開發者

社群，UiPath 致力於實現 RPA 民主化和支援數位業務革命。UiPath 歷經 4 輪募資，合計募資 4.08

億美元，2018 年分別完成二輪投資，2018 年 3 月完成 B 輪 1.53 億美元，由 Accel 領投。2018 年

9 月完成 C 輪 2.25 億美元，由 CapitalG 與 Sequoia Capital 共同領投。 

10. Circle 國際金融公司 (估值 30 億美元) 

有「美國版支付寶」之稱的支付金融公司 Circle，成立於 2013 年，是一家提供數位貨幣儲

存及法定貨幣兌換服務的消費金融創業公司，總部位於美國波士頓，在全球擁有逾 200 名員工。 

2015 年，Circle 成為全球第一家獲得紐約州金融服務局(NYDFS)頒發數位貨幣許可證

(BitLicense)的公司。2016 年 4 月，Circle 又獲得英國最高金融監管機構-英國金融市場行為監管

局(UK Financial Conduct Authority)頒發的首張電子貨幣發行牌照(E-Money IssuerLicense)，可以

在英國和歐盟國家合法營運法幣及數位貨幣的兌換業務。旗下產品包括個人使用者的支付和貨

幣兌換服務 Circle Pay、機構客戶大額加密資產 OTC 交易的 Circle Trade、投資者的加密資產投

資服務 Circle Invest。Circle 每月經手的加密資產超過 10 億美元，OTC 也成為其主要盈利來源。 

Circle 在 2013-2016 年曾獲得包括高盛、IDG 資本、Breyer Capital、Accel Partners、百度、

中金、光大、萬向等數位重量級投資者多達 1.4 億美元 VC 投資。2018 年 5 月又獲得來自中國挖

礦服務公司比特大陸(Bitmain)領投，其他跟投者包括 Accel、Blockchain Capital、Breyer、數位貨

幣集團(DCG)、General Catalyst、IDG、Pantera 和 Tusk Ventures 等，高達 1.1 億美元的 E 輪投資，

合計募得 2.46億美元，估值達 30億美元。Circle發布了一項雄心勃勃的計畫，旗下子公司CENTRE

將於今年夏天發行與美元價格掛鉤的新代幣，代幣名為 Circle USD Coin(USDC)，和美元比是 1：

1，並藉由引入銀行合作和協力廠商企業審查來保證資金的安全。 
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全球超級獨角獸比一比 美國與中國最多 

截至 2018 年前三季為止，全球計有 17 家估值 100 億美元以上的獨角獸，美國有 7 家居冠，

緊接為中國有 6 家，新加坡、印度與英國各 1 家。 

美國 Uber 仍以 720 億美元穩居全球獨角獸中最具身價的企業，其次依序為中國滴滴出行

(560 億美元)、Airbnb(293 億美元)、SpaceX(215 億美元)、Palantir Technologies(200 億美元)、

WeWork(200 億美元)、今日頭條(200 億美元)、陸金所(185 億美元)、JUUL(150 億美元)、

Pinterest(123 億美元)、比特大陸 BITMAIN(120 億美元)、Lyft(115 億美元)、Global Switch(111 億

美元)、Grab(110 億美元)、one97、Infor 與 DJI 大疆創新各為 100 億美元。 

與上一季相比，小米、美團點評、拚多多因 IPO 而退出超級獨角獸名單，加入新血有電子煙

JUUL、加密貨幣採礦晶片設計廠商比特大陸、英國雲端中心 Global Switch、印度電商 one97。 

 

資料來源：CB Insights (2018)，截至 2018.9.30 資料，台經院計算。 

圖 7、截至 2018 年 9 月底全球超級獨角獸名單 

 

2018 年前三季新增的獨角獸，明顯相對花較長的時間才能完成獨角獸征途之旅 

本文結合 CB Insights 與 Crunchbase 的資料，發現 2018 年前三季新增獨角獸有 38 家（53％）

在成立五年內變成獨角獸，相對於 2017 年新增獨角獸家數的 58％，比重略有下降。成立一年變

排名 公司名稱 描述 估值（億美元） 成為獨角獸時間 國別

1 叫車服務 720 8/23/2013 美國

2 叫車服務 560 12/31/2014 中國

3 短租平台 293 7/26/2011 美國

4 太空探索 215 12/1/2012 美國

5 大數據軟體分析 200 5/5/2011 美國

5 共同空間 200 2/3/2014 中國

5 內容推薦引擎 200 4/7/2017 中國

8 金融科技 185 12/26/2014 中國

9 電子煙 150 12/20/2017 美國

10 圖片分享社交網站 123 5/19/2012 美國

11 區塊鏈礦機與晶片 120 7/6/2018 中國

12 叫車服務 115 3/12/2015 美國

13 雲端資料中心 111 12/22/2016 英國

14 叫車服務 110 12/4/2014 新加坡

15 電子商務 100 5/12/2015 印度

15 企業軟體 100 11/16/2016 美國

15 無人機 100 5/6/2015 中國
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成為獨角獸有 4 家，包括中國貨運廠商滿幫集團、瑞幸咖啡(luckin coffee)、兩家美國電動滑板車

出租新創 Bird Rides 與 Lime(共享單車與滑板車)。 

 

圖 8、2018 年新增獨角獸的征途歲月 

 

獨角獸獵人中多家中國創投機構與科技巨頭 

本研究整理 2018H1 新增獨角獸背後支援的投資人，其中以 2018 前三季新增獨角獸之投資

人分布圖以 Accel(26)、Sequoia Capital(20)、Tiger Global Management(18)、Matrix Partners(11)、

Sequoia Capital China(11) 、 Andreessen Horowitz(10) 、Bessemer Venture Partners(10) 、 Index 

Ventures(10)最多。 

圖 9、全球獨角獸的獵人文字雲 

 

結語 

從 2018 年上半年與第三季的全球新增獨角獸盤點分析中，很明顯可以看出第三季中國獨角

獸聲勢有下滑的趨勢，雖然 2018 年第三季與 2018 年前三季中國入榜的獨角獸家數少於美國，但

資料來源：CB Insights (2018)，截至2018.9.30資料，台經院計算。
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估值總和與平均估值依舊高於美國，但差距縮小。另外，2010-2018 年第三季的全球獨角獸估值

總和，美國領先中國距離較上一季統計更大，主要跟中國多家超級獨角獸上市而退出獨角獸行列

有關，如小米、美團點評、拚多多。 

近期「華爾街日報」報導，指出中國新創公司近年蓬勃發展，成立 10 年內估值突破 10 億

美元(約 300 億台幣)的「獨角獸企業」迅速增加，但部分企業估值離譜，倘若失控，20 年前的

網路泡沫恐在中國重現。從近期中國獨角獸赴港 IPO，破發案件連連。不過，中國科技業是否出

現泡沫，各方看法不一，但中國創投與私募基金募資因監管趨嚴，目前面臨完成募資基金數目與

金額大幅縮水的現象，將嚴重影響 Pre-IPO 資金市場中新創的募資情況。從 FINDIT 研究中，可

以看出 9 月中國新創企業獲投趨勢，鉅額投資的件數明顯減少。另外，從近期中國獨角獸企業爭

相赴海外上市，也可看出一些端倪。 

很多獨角獸沒有 profit（獲利），無法以傳統本益比來評估，因此很大一部分 IPO 估值，是

建立在市場對新經濟的想像上，但風險是非常高的！資本雖可以幫助獨角獸實現短時間內的高

速擴張，但過度膨脹的估值、超高的燒錢速度也可能催生大量泡沫。一旦無法實現獲利，熱潮過

後，就會現出原形。 

林秀英（台灣經濟研究院研六所副研究員） 

黃紹慈（台灣經濟研究院研六所實習助理） 
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